BREVES COMENTARIOS A LA LEY 26/2014, POR LA QUE SE MODIFICAN
LAS LEYES DEL IRPF, IRNR Y OTRAS NORMAS TRIBUTARIAS

INTRODUCCION

El pasado 28 de noviembre se ha publicado en el BOE la Ley 26/2014, por la
que se modifican la ley 35/2006, de 28 de noviembre, el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo

5/2004, de 5 de marzo y otras normas tributarias.

En el Impuesto sobre la Renta (IRPF) los cambios son importantes. Si bien se
sigue con la misma estructura, se rebaja la tarifa estatal en dos fases, primero para
2015 y, definitivamente, con efectos en 2016. Esta rebaja, unida a algunos beneficios
familiares, es importante si comparamos 2016 con 2014, incluso en muchos casos si lo
hacemos con 2011, aunque todo va a depender de la utilizacién que las Comunidades
Auténomas hagan de su capacidad normativa que, como es sabido, es amplia y afecta
a elementos tan importantes como la tarifa que se aplica a la base liquidable general, a

los minimos personales y familiares o a las deducciones.

En el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (IRNR), las modificaciones
obedecen a la adaptaciéon a los nuevos tipos del IRPF y del Impuesto sobre
Sociedades, al cambio de referencias por haber quedado obsoletas y alguna mejora

técnica para adaptarnos a la jurisprudencia comunitaria.

1. MODIFICACIONES EN EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LAS
PERSONAS FiSICAS

1.1 EXENCIONES

Indemnizaciones por despido

v La exencién se aplica como con la norma vigente, pero se limita
el importe exento a un maximo de 180.000 euros. A la parte no exenta, como

ahora, se le puede aplicar la reduccion por irregularidad, también con los



limites ahora establecidos: base maxima de la renta reducible de 300.000
euros y, menor aun, si la parte no exenta excediera de 700.000 euros. A partir
de 2015 el porcentaje de irregularidad, como luego veremos, pasa del 40 al
30%.

v La entrada en vigor de esta limitacion de la exencion es para los
despidos producidos a partir del 01-08-14, excepto en el caso de los que se
produzcan como consecuencia de ERE’s o despidos colectivos aprobados o

comunicados, respectivamente, antes de dicha fecha.

Dividendos

Se suprime la exencion de los primeros 1.500 euros de dividendos.

Extincién del régimen matrimonial de separacion de bienes

Se aclara que cuando se producen compensaciones entre conyuges por
imposicion legal o judicial distintas de la pension compensatoria, el conyuge que paga
no puede reducir su base por esa compensacion. Ademas, dicha compensacion no es
renta del trabajo ni de ninguna otra fuente para el perceptor y no estara sujeta la
ganancia para el conyuge que compensa si lo que entrega es un bien o derecho, pero

se conserva valor y fecha de adquisicién en el que lo recibe.

Dacion en pago (por el Real Decreto-ley 8/2014 con efectos desde 01-01-14)

Se declaran exentas las ganancias que se pongan de manifiesto cuando se
produzca la dacién en pago (también ejecuciones hipotecarias o notariales) de la
vivienda habitual del deudor o de su garante para cancelar deudas garantizadas con
hipoteca sobre la misma, siempre que el crédito haya sido concedido por entidad
bancaria o similar, si el propietario no tiene bienes o derechos suficientes para pagar.
Hasta ahora solo se eximia de ftributacion en caso de dacion en pago por

contribuyentes que se encontrasen en el nivel de exclusién social.



Transmisiones de bienes por mayores de 65 afios

Se pueden excluir de gravamen las ganancias patrimoniales correspondientes
puestas de manifiesto en la transmisién de elementos patrimoniales de personas
mayores de 65 afios si con el producto se constituye una renta vitalicia asegurada a su
favor, en el plazo maximo de 6 meses, siendo el maximo importe que se puede

destinar a constituir dicha renta de 240.000 euros.

Prestaciones derivadas de aportaciones a patrimonios protegidos a favor de
personas con discapacidad

Como hasta ahora quedan exentos los rendimientos del trabajo derivados de
prestaciones obtenidas en forma de renta, siempre que tengan su origen en
aportaciones a sistemas de previsién social constituidos a favor de personas con
discapacidad y los derivados de las aportaciones a patrimonios protegidos de las
personas con discapacidad, hasta un importe maximo anual de 3 veces el indicador
publico de renta de efectos multiples (IPREM) (hasta ahora este limite era conjunto

para las aportaciones y prestaciones).

Becas concedidas por fundaciones bancarias

Quedan exentas las becas concedidas por fundaciones bancarias para cursar
estudios reglados, tanto en Espafia como en el extranjero, en todos los niveles y
grados del sistema educativo, para la investigacion en el ambito del RD 63/2006, por el
que se aprueba el Estatuto del personal investigador en formacion y las concedidas
con fines de investigacion a funcionarios y demas personal al servicio de las
Administraciones Publicas y al personal docente e investigador de las Universidades
(hasta ahora la exencion se aplicaba cuando estas becas se concedian por las

entidades sin animo de lucro de la Ley 49/2002).



Tripulantes de determinados bugques de pesca

Exencion del 50 por ciento de los rendimientos del trabajo personal que se
hayan devengado con ocasioén de la navegacion realizada en tales buques, siempre
que se trate de tripulantes de los buques de pesca que, enarbolando pabellén espafiol,
estén inscritos en el registro de la flota pesquera comunitaria y la empresa propietaria

en el Registro Especial de Empresas de Buques de Pesca Espafioles.

1.2 REGLAS DE IMPUTACION

Ayudas publicas

Estas ganancias patrimoniales se imputaran al periodo del cobro, en lugar de
hacerlo, como con la norma vigente, cuando se produce la alteraciéon patrimonial, que

es en el momento en el que se reconoce el derecho a percibirlas.

Se siguen manteniendo las reglas especiales para ayudas por compensacion de
defectos estructurales de la vivienda, las de los planes estatales de acceso a la
primera vivienda y las ayudas a los titulares de bienes del Patrimonio Historico
Artistico.

Pérdidas derivadas de créditos no cobrados

Como existe el problema de créditos vencidos y no cobrados en los que no se
puede imputar la pérdida porque no es firme la insolvencia del deudor, porque sigue
existiendo un derecho que, solo en teoria, se puede cobrar (se podria si se le
descubrieran bienes o derechos al deudor), ahora se establece la imputacion de la
pérdida desde que se producen determinas circunstancias (naturalmente, si luego se

cobra, se imputa la ganancia en el momento del cobro):

v Eficacia de la quita establecida en acuerdos de refinanciacion

judicialmente homologables.

v Eficacia del convenio en el que se acuerde una quita.



v Conclusion del concurso sin que se haya satisfecho el crédito.

v Paso de un afo desde el inicio de un procedimiento judicial,
distinto del concursal, sin cobrar. Este plazo se tendra en cuenta cuando el afo

se cumpla ya en 2015.

1.3 REDUCCION POR IRREGULARIDAD

v La correccion por irregularidad de todo tipo de rendimientos se
realizara con un porcentaje de reduccion de los rendimientos del 30%, en lugar

del 40% que se aplica con la norma vigente.

v La base de los rendimientos sobre los que se aplica la
irregularidad sera, como maximo, de 300.000 euros, luego la maxima reduccion
podra ser de 90.000 euros. Con la norma vigente solo se limitaba la reduccion

de rendimientos del trabajo.

v Para aplicar la reduccion, los rendimientos han de imputarse a
un solo periodo impositivo cuando, hasta ahora, era posible cobrarlos de forma
fraccionada, siempre que el numero de afios de generacion dividido entre el
numero de los periodos de fraccionamiento sea mayor que 2. No obstante, si
se percibe ya una fraccién en 2014, por el resto de fracciones dara lugar a la
reduccién del 30 por 100, con las especialidades que veremos para las

indemnizaciones laborales.

1.4 RENDIMIENTOS DEL TRABAJO

Gastos deducibles



v La reduccién de los rendimientos del trabajo se suprime con caracter
general, pero se establece un importe de 2.000 euros de gastos sin justificacion (otros
2.000 mas si son trabajadores con movilidad geografica), sin que por este concepto
pueda llegarse a un rendimiento neto negativo. Las personas discapacitadas que sean
trabajadores activos podran deducir otros 3.500 euros, y 7.750 euros si ademas
necesitan ayuda de terceras personas, tienen movilidad reducida o el grado de
discapacidad supera el 65%. Desaparece la reduccién para los trabajadores activos

mayores de 65 afos.

v En caso de trabajadores que hubieran tenido derecho a aplicar en 2014
la reduccién por movilidad geografica y les corresponda aplicarla también en el
ejercicio siguiente, por norma transitoria podran hacerlo en 2015 conforme a la norma

vigente en la actualidad.

Reduccién

Solo podran aplicarla los contribuyentes con rendimientos netos inferiores a
14.450 euros y sera de 3.700 euros para los que tengan rendimientos netos de hasta

11.250 euros, siendo decreciente hasta los rendimientos de 14.450 euros.

Reduccién por irregularidad con generacion superior a dos afios

v' Distintos de los provenientes de la extincion de la relacién laboral o

mercantil

Se han de imputar a un unico periodo (no se pueden fraccionar) pero, los
anteriores a 01-01-15 que se perciban fraccionados y hayan cobrado una fraccion
antes de dicha fecha, podran reducir en las fracciones de 2015 y siguientes. No se
aplica si en 5 ejercicios anteriores se hubieran percibido otros también generados

en mas de 2 afios y se redujeron.

Cuando se ejerciten opciones de compra sobre acciones por los
trabajadores, concedidas antes de 01-01-15, después de dicha fecha, siempre que
hubieran transcurrido mas de 2 afios y no se concedieron anualmente, podran

aplicar la reduccion por irregularidad aunque el contribuyente hubiera obtenido



otros rendimientos con periodo de generacidon superior a dos anos, si bien
aplicando el limite especial para las opciones sobre acciones en funcién del salario

medio de los declarantes de renta que esta vigente ahora.

v" Provenientes de extincion de la relacion laboral: se pueden reducir
aunque se fraccionen si (periodo de generacidn/n° anos fraccionamiento) > 2. No
se impide la reduccion por haber percibido otro rendimiento en 5 afios anteriores
con periodo de generacién de mas de 2 afios y haberlo reducido. Limitacion extra
para estas indemnizaciones si superan los 700.000 euros no exentos. Reduccion
= 0,3 x [300.000-(Indemnizacién-700.000)], por lo que no se aplica ninguna
reduccién si la indemnizacion supera 1.000.000 de euros. No se aplica el limite si

la extincidon de la relacion es anterior a 01-01-13.

v" Provenientes de la extinciéon de relaciéon mercantil: no se pueden reducir
si se fraccionan, salvo que la extincién de la relacién sea anterior a 01-08-14. No
se pueden reducir si se cobr6 en 5 afios anteriores otro rendimiento con periodo
de generacibn de mas de 2 afios y se redujo. Limitacion extra para estas
indemnizaciones si superan los 700.000 euros no exentos. Reduccién = 0,3 x
[300.000-(Indemnizacién-700.000)] por lo que no se aplica reduccién alguna si la
indemnizacion = 1.000.000€. Pero no se aplica la limitacion si la extincion de la

relacion es anterior a 01-01-13

Rendimientos de trabajo en especie que no tributan

Para aplicar la exencion de los rendimientos del trabajo en especie que
consisten en la entrega gratuita o a precio inferior al de mercado de acciones de la
empresa a los trabajadores, deberan de concederse a todos los trabajadores de la
entidad.

Valoracién de la cesion de vivienda propiedad del pagador



Como con la norma vigente, la valoracién sera, en general del 10% del valor
catastral, y se aplicara el 5% cuando el valor haya sido revisado y haya entrado en
vigor el nuevo valor en el periodo impositivo o en los 10 anteriores (ahora es cuando

se reviso a partir de 01-01-94).

Valoracién de la cesién de uso de vehiculos

Cuando la empresa ceda el uso del vehiculo al trabajador, se seguira valorando
igual que con la norma actual (20% del coste de adquisicion), pero si se cede un
vehiculo considerado eficiente energéticamente, dicha valoracion se podra reducir
hasta en un 30%, segun los términos que se concreten en desarrollo reglamentario. Si
se aplicara la norma de valoracion prevista para empresas dedicadas al automovil,

también se podra producir la reduccion anterior.

1.5 RENDIMIENTOS DEL CAPITAL INMOBILIARIO E IMPUTACION DE
RENTAS INMOBILIARIAS

Rendimiento neto de arrendamiento de viviendas

El porcentaje general de reduccion del rendimiento neto se mantiene en el 60%
suprimiéndose la reduccién del 100% aplicable al alquiler de vivienda a jévenes vy,
ademas, desaparece el régimen transitorio del alquiler de vivienda a jovenes. Por lo
tanto, un propietario de vivienda, con un inquilino menor de 35 afios antes de 2011y
que a pesar de ser ya mayor de 30 venia reduciéndose al 100%, tras la reforma tendra

que aplicar la reduccion del 60% como cualquier otro.

Imputacidon de rentas inmobiliarias

Hasta ahora se venia imputando la renta al 2% del valor catastral, en general, y
al 1,1% si el valor catastral del inmueble habia sido revisado y entrado en vigor el

nuevo con posterioridad al 01-01-94. Desde 2015, este porcentaje del 1,1% se aplicara



si ha entrado en vigor el revisado en el propio ejercicio de declaracién o en los 10

anteriores.

1.6 RENDIMIENTOS DEL CAPITAL MOBILIARIO

Distribucion de la prima de emision de acciones

Si se distribuye la prima de emision en una sociedad cotizada, todo sigue como
en la norma vigente, el importe recibido minora el valor de la cartera hasta su

anulacion y el exceso tributa como rendimiento del capital mobiliario.

A partir de 01-01-15, si se distribuye la prima de una entidad que no cotiza, el
socio tendra que tributar por el importe que perciba o por el valor de mercado del bien
o derecho recibido con el limite de la diferencia entre el importe de los fondos propios
segun el balance del ultimo ejercicio cerrado antes de la distribucién y su valor de
adquisicion. Para calcular los fondos propios habria que restar los beneficios
repartidos desde la fecha del balance hasta la distribucion de la prima y las reservas
indisponibles generadas después de la adquisicion de la participacion. Si se percibiera

mas, el resto minorara el valor de las acciones.

Si se tributa por la distribucién de la prima y después se vuelven a percibir
dividendos de esas acciones, dichos dividendos reduciran el coste de esa cartera
hasta el limite de los rendimientos netos del capital mobiliario previamente

computados.

Reduccién de capital con devolucidn de aportaciones que no proceda de

beneficios no distribuidos

Hasta ahora, en todo caso, reducia el valor de adquisicién de la cartera y solo el
exceso tributaba como rendimiento del capital mobiliario. Con la reforma, si se trata de
reduccién de capital en una entidad que no cotiza, al igual que lo que se preve para la

prima de emision, el importe recibido tributa como rendimiento del capital mobiliario,



con el limite del incremento proporcional de los fondos propios entre el Ultimo ejercicio

cerrado antes de la reduccién y el valor de adquisicién. El exceso reducira el valor de

adquisicion de las participaciones.

Si se ftributa por la reduccién de capital y después se vuelven a percibir

dividendos de esas acciones, dichos dividendos reduciran el coste de esa cartera

hasta el limite de los rendimientos netos del capital mobiliario previamente

computados.

10

Planes de ahorro a largo plazo

v Son contratos entre el contribuyente con una entidad
aseguradora, Seguros Individuales de Ahorro a Largo Plazo (SIALP), o con una
entidad de crédito, Cuentas Individuales de Ahorro a Largo Plazo (CIALP), en
los que el contribuyente aporta un maximo anual de 5.000 euros, solo puede
rescatar en forma de capital y se le garantiza recuperar, como minimo el 85%

de las aportaciones.

v El beneficio de estos productos de ahorros, si el importe se
recupera transcurridos un minimo de 5 afios desde la primera aportacion, es la
exencion de los rendimientos que se hayan producido. Si se producen
rendimientos negativos, durante el plazo o a la extincion, no se pueden imputar
hasta el periodo de la extincion y en la cuantia que exceda de los rendimientos

exentos.

v Con norma reglamentaria se desarrollara la forma de

movilizacion entre SIALP o entre CIALP.

v La entidad aseguradora o de crédito debera retener al tipo

establecido para los rendimientos del capital mobiliario si se incumple el plazo



de recuperacion de los fondos o se realicen aportaciones superiores al maximo

anual de 5.000 euros.

Planes Individuales de Ahorro Sistematico (PIAS)

v Se recorta el plazo de mantenimiento de estos productos (desde la
primera aportacion hasta la constitucion de la renta vitalicia), de 10 a 5 afios, para que
se tenga derecho a la exencion. Esto se aplicara a los PIAS formalizados antes de 01-
01-15.

v Se da la posibilidad de transformar los seguros de vida, formalizados
antes de 01-01-07, en los que el contratante, asegurado y beneficiario sean el propio
contribuyente, en PIAS, siempre que no se haya superado el limite maximo de 8.000
euros/afo de primas y de importe acumulado de 240.000 euros, habiendo transcurrido

al menos 5 afos desde el pago de la primera prima.

Compensacion de rendimientos del capital mobiliario

Desaparecen ya para 2015 las compensaciones que podian aplicar los
perceptores de rendimientos del capital mobiliario por cesion de capitales a terceros, y
de productos de seguro contratados antes del 20-01-06, si tenian que tributar mas con

la ley 35/2006 que con la anterior.

Otras modificaciones

v Se afina la cuantificacion del rendimiento percibido por productos
de seguro cuando el contrato combina contingencias de supervivencia con

fallecimiento o incapacidad.

v Se aclara que en el caso de donacion de activos representativos
de deuda, el donante no pueda computarse el rendimiento del capital mobiliario

negativo.
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v Las rentas percibidas por el acreedor hipotecario, cuando se
produce la incapacidad del asegurado propietario de la vivienda, para amortizar
el préstamo, tendran el mismo tratamiento que si el beneficiario hubiera sido el
mismo contribuyente, esto es, rendimientos del capital mobiliario. Hasta ahora
la Direccién General de Tributos interpretaba que constituia una ganancia

patrimonial para la persona fisica.

1.7 RENDIMIENTOS DE ACTIVIDADES ECONOMICAS

Definicién de rendimientos integros de actividades econémicas

v Para intentar dar seguridad en la calificacion de los rendimientos
obtenidos por los socios procedentes de la entidad en la que participan, que
tantos problemas ha causado desde hace algunos afios, en el caso de socios
de entidades que realicen actividades profesionales, los rendimientos se
calificaran como procedentes de una actividad profesional si el socio esta
incluido en el régimen especial de trabajadores auténomos (RETA) o en una

mutualidad alternativa a este.

v Para que el arrendamiento de inmuebles se considere actividad
econdémica, se exigira, como ahora, que para la ordenacién de medios se utilice
una persona con contrato laboral y a jornada completa, suprimiéndose el
requisito del local. Sin embargo, sigue sin aclararse si se trata de un requisito

necesario y suficiente o solo necesario pero no suficiente.

Estimacion Directa
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v Ya se determinen los rendimientos en el régimen normal o en la
modalidad simplificada, a estos empresarios o profesionales les son de
aplicacion las modificaciones que se producen en el Impuesto sobre
Sociedades como la limitacion de la deducibilidad de los gastos por atenciones
a clientes al 1% del importe neto de la cifra de negocios, la no deducibilidad del
deterioro de determinados activos afectos como inmuebles, intangibles o
inversiones inmobiliarias o, en el caso de la estimacién directa normal, la nueva

tabla de amortizacion.

v Los profesionales no integrados en el RETA pueden deducir
fiscalmente hastala cuota maxima por contingencias comunes que esté
establecida en cada ejercicio econdmico en el RETA, en concepto de
cantidades satisfechas a contratos de seguro, concertados con mutualidades
de previsién social que actuen como alternativas al RETA en aquella parte que
tengan por objeto la cobertura de las contingencias atendidas por la Seguridad
Social. Desde el afio 2013, por D.A. 462 Ley 27/2011, se sustituyo el limite de
4.500 euros por un limite temporal igual al 50% de la cuota maxima que por
contingencias comunes esté establecida, en cada ejercicio econémico, en el
RETA.

v En el régimen de estimacién directa simplificada el importe
maximo de los gastos deducibles, que incluye los de dificil justificacion, se

limita a un maximo de 2.000 euros.

Estimacién objetiva (modificaciones aplicables a partir de 2016, no en 2015)

v Magnitudes generales de corte:

[ Los empresarios no podran aplicar este método cuando el
volumen de rendimientos integros del afio anterior (en 2016 tomaremos los de
2015) sume (excepto agricolas, ganaderas y forestales), para el conjunto de

actividades econdémicas, mas de 150.000 euros (ahora 450.000),
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computandose todas las operaciones, tengan o no que emitir factura. Ademas,
también se expulsa del régimen al empresario que supere el afio anterior los
75.000 euros de rendimientos integros por operaciones realizadas con

empresarios y profesionales en las que esté obligado a emitir factura.

[ En el caso de actividades agricolas, ganaderas y forestales el

importe de ingresos sera de 250.000 euros (ahora 300.000).

[ El volumen de compras en bienes y servicios en el ejercicio

anterior no podra superar 150.000 euros (300.000 ahora).

v Actividades que no podran aplicar el régimen: se prevé que en
2016 la Orden Ministerial que desarrolle el método ya no incluya a las
actividades de las divisiones 3, 4 y 5 de las tarifas del IAE a las que se le

retiene por los ingresos (fabricacién, produccién y construccién).

v Magnitudes especificas de corte: la Orden Ministerial para 2016

las reducira.

Reducciones

v Se adapta la cuantificacion del rendimiento neto de los
auténomos dependientes a los cambios producidos en los rendimientos del
trabajo en cuanto a la sustitucion de la reduccion, regulada en 2014, por 2.000
euros de gastos y a la aplicacion de la reduccién solo para rendimientos netos

inferiores a 14.450 euros.

v A estos auténomos se les permite la aplicacion de lo anterior

aunque perciban en el ejercicio prestaciones por desempleo, si no superan



4.000 euros, aunque no podran ejercer actividad econdmica a través de una

entidad en régimen de atribucion.

v Los empresarios y profesionales con rentas no exentas inferiores
a 12.000 euros, incluidas las de la actividad econdmica, que no puedan aplicar
los gastos y la reduccién de los auténomos dependientes, por no cumplir los
requisitos para ello, se les permite aplicar una reduccion de 1.620 euros, que
es decreciente entre 8.000 y 12.000 euros.

1.8 GANANCIAS Y PERDIDAS PATRIMONIALES

Transmisiéon de derechos de suscripcion de acciones cotizadas

Hasta ahora, el importe obtenido por la transmisién de derechos de suscripcion
de acciones que cotizan reduce el valor de adquisicion de estos valores, mientras que

si proceden de valores que no cotizan tributan como ganancia patrimonial.

A partir de 2017, la venta de derechos de suscripcion de acciones cotizadas

tributara como ganancia patrimonial.

Calculo de la ganancia o pérdida patrimonial

v Los coeficientes de abatimiento que reducen, desde la fecha de
adquisicion hasta el 20-01-2006, las ganancias patrimoniales de todo tipo de
bienes y derechos adquiridos antes de 31-12-94, solo se aplicaran hasta un
precio de venta de hasta 400.000 euros acumulativo por todos los bienes

transmitidos a partir de 2015 y adquiridos antes de 31-12-94.

15



v Se suprimen los coeficientes de correccidon monetaria que
incrementan el valor de adquisicion de los inmuebles (afectos o no), segun la
fecha en que se adquirieron, y que aprueba la Ley de Presupuestos de cada

ejercicio.

v Para la transmision de licencias del taxi, que hasta ahora tenian
una norma especial por la que se reducia la ganancia obtenida en la misma,
siempre que la transmision se efectuase por determinados motivos o a
familiares, a partir de 1 de enero de 2015 esa reduccién ya solo se aplicara a la
parte proporcional de la ganancia patrimonial producida desde la adquisicion

hasta el 31-12-2014, tributando por el resto.

1.9 INTEGRACION Y COMPENSACION de rentas

Renta del ahorro

Formaran parte de la renta del ahorro, como ahora, por un lado, los rendimientos

tipicos del capital mobiliario (con excepcion de los procedentes del arrendamientos de

negocios, minas, propiedad intelectual, etc.) y, por otro lado, las ganancias y pérdidas

patrimoniales que se pongan de manifiesto en transmisiones.

Por lo tanto, desaparecera la distincion entre ganancias generadas hasta en un

afio y en mas.
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Compensacion dentro de la base del ahorro

v Si de la suma de rendimientos positivos y negativos resulta un
saldo negativo, podra compensarse en el afio con el positivo de compensar

ganancias y pérdidas patrimoniales, con el maximo del 25% de este ultimo.

v Si de la suma de ganancias y pérdidas patrimoniales resulta un
saldo negativo, podra compensarse con el saldo positivo de los rendimientos

del capital mobiliario, con el limite del 25% de este ultimo.
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v En ambos casos, el exceso de dicho limite que quede pendiente,

podra compensarse en los 4 ejercicios siguientes de la misma manera.

v Durante los ejercicios 2015, 2016 y 2017 esta compensacion
entre los dos grupos de rentas de la base del ahorro estara limitada, en lugar

de al porcentaje mencionado del 25%, al 10, 15y 20% respectivamente.

v Los saldos negativos restantes después de compensar
rendimientos del capital mobiliario positivos y negativos y los negativos
resultantes de compensar ganancias y peérdidas patrimoniales que van a la
renta del ahorro de los afios 2011 a 2014, pendientes de compensacion el 01-
01-15, siguen compensandose con la norma vigente en 2014 (sin

comunicacion entre ambos compartimentos).

v Las pérdidas derivadas de transmisiones y generadas en menos
de un afo, en 2011 y 2012, que estaban pendientes de compensacion a 01-01-
13 y aun no se hayan compensado, podran compensarse con el saldo positivo

de ganancias y pérdidas derivadas de transmisiones de 2015 y siguientes.

v Las pérdidas derivadas de transmisiones con mas de un afio de
generacion, pendientes a 31-12-14, podran compensarse con las de esta
naturaleza de los afos siguientes, independientemente del plazo de

generacion.

v Las pérdidas patrimoniales derivadas de transmisiones
patrimoniales, con generacion de hasta un ano, de 2013 y 2014, que queden
pendientes a 01-01-15, se pueden compensar con ganancias derivadas de

transmisiones generadas en 2015 y siguientes.

Compensacion dentro de la base general
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v El saldo negativo de integrar ganancias y pérdidas que no
derivan de transmisiones puede restarse del saldo positivo de los rendimientos
que van a la base general con un maximo del 25% de estos (ahora solo un
10%).

v Las pérdidas patrimoniales que no proceden de transmisiones de
2011 y 2012, pendientes de compensacién a 31-12-13, se siguen
compensando como antes, con ganancias que no provengan de transmisiones
y, lo que no se pueda, con rendimientos de la base general, pero con el limite

del 25% de estos (ahora solo el 10%).

v Norma especial para participaciones preferentes, deuda
subordinada y valores recibidos por operaciones de recompra o canje de los

anteriores (por el Real Decreto-ley 8/2014):

[ Los rendimientos del capital mobiliario negativos generados
antes de 01-01-15 por el canje o conversion de preferentes o deuda
subordinada, se podran compensar con el saldo positivo resultante de
compensar entre si ganancias y pérdidas patrimoniales provenientes de
transmisiones. Asimismo, el saldo negativo resultante de compensar pérdidas
con ganancias patrimoniales derivadas de transmisiones que provengan de
esos productos financieros o de los recibidos por su canje, podran
compensarse con rendimientos positivos de rendimientos del capital mobiliario.
El saldo negativo resultante en ambos supuestos podra trasladarse a los 4

ejercicios siguientes.

[ Si de 2010, 2011, 2012 y 2013 se arrastran saldos negativos
provenientes de esos productos financieros o de los valores por los que se
canjearon, que se encuentren pendientes de compensar a 01-01-14, se podran
compensar en los mismos términos: rendimientos negativos con saldo de
ganancias de transmisiones, y saldo de pérdidas de estos productos con
rendimientos positivos del capital mobiliario (siempre que no se haya pasado el

plazo de 4 anos).
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[ En 2014, si después de la compensacién de los parrafos
anteriores aun quedase saldo negativo, también podra compensarse con el
saldo positivo de ganancias patrimoniales de la renta general, hasta el limite
del mismo que corresponda con ganancias que procedan de transmisiones (las

generadas hasta en un ano).

1.10 REDUCCIONES DE LA BASE IMPONIBLE

v A partir de 01-01-15 ya no se puede reducir la imponible por las
cuotas pagadas a partidos politicos, pasando este beneficio fiscal a ser una

deduccidn en cuota por donativos.

v Primas pagadas a seguros privados de dependencia del
contribuyente o de sus familiares: se reduce el limite de las aportaciones

maximas por contribuyente de 10.000 a 8.000 euros.

v Aportaciones a sistemas de previsién social (planes de

pensiones, de prevision asegurados, etc.):

[ Se incrementa la aportacion a los sistemas de prevision social
del conyuge, que obtenga rendimientos del trabajo o de actividades

economicas inferiores a 8.000 euros, de 2.000 a 2.500 euros.

[ En las aportaciones a los sistemas de prevision social del propio
contribuyente se suprimen las diferencias por edad del contribuyente, el limite
relativo sobre suma de rendimientos netos del trabajo y de actividades se fija

en el 30% y el absoluto se rebaja a 8.000 euros anuales.



v Los participes de sistemas de prevision social podran disponer
de los derechos consolidados, ademas de en casos de desempleo de larga
duracién o de enfermedad grave, en la parte correspondiente a aportaciones
realizadas con al menos 10 afos de antigledad. Hay que tener en cuenta que,
a estos efectos, hasta 01-01-25 no se podran hacer efectivos los derechos

consolidados a 31-12-15 (las aportaciones y su rentabilidad hasta esa fecha).

v Régimen transitorio:

+ Contingencias acaecidas en 2010 o anteriores: se puede aplicar la
reduccién del 40% si se percibe la prestacion en forma de capital
(correspondientes a primas aportadas hasta 01-01-07), como hasta 2014, pero

solo si las prestaciones se perciben hasta el 31-12-18.

» Contingencias acaecidas de 2011 a 2014: solo se puede aplicar la
reduccién del 40%, a las prestaciones percibidas en forma de capital
(correspondientes a primas aportadas hasta 01-01-07), pero para ello es
necesario que la prestacion se perciba hasta el fin del octavo ejercicio siguiente

al de la contingencia.

» Contingencias acaecidas en 2015 y siguientes: la reduccién del 40% a
las prestaciones en forma de capital (correspondientes a las primas aportadas
hasta 01-01-07) solo se puede aplicar si las prestaciones se perciben en el

ejercicio en el que acaezca la prestacion y en los 2 siguientes.

1.11 MiNIMOS PERSONALES Y FAMILIARES

Se incrementan los minimos personales y familiares, si bien el efecto se ve
atenuado al llevarlos a una tarifa mas reducida, siendo este efecto mas acusado en
2016 que en 2015, por ser la tarifa inferior en este afio. En general, el importe de los

minimos que ahora inciden como una deduccién en cuota del 24,75% de su importe,
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en 2015 lo haran como una deduccion del 20% y en 2016 del 19% de los mismos,
aunque esto puede variar por las tarifas de cada Comunidad Auténoma y por los

Minimos que, en su caso, regule cada una de ellas.

Resumimos en el siguiente cuadro los vigentes en 2014 y los de 2015 y

siguientes:
2014 2015

Minimo personal 5.151 5.550
> 65 anos o ascendiente > 75

afios/discapacitado 918 1.150
> 75 afos o ascendiente > 75 afios 2.040 2.550
Primer hijo 1.836 2.400
Segundo hijo 2.040 2.700
Tercer hijo 3.672 4.000
Cuarto hijo y siguientes 4,182 4.500
Por cada hijo < 3 afios 2.244 2.800
Descendiente fallecido 1.836 2.400
Ascendiente fallecido 1.150
Discapacidad < 65% 2.316 3.000
Discapacidad < 65% y movilidad

reducida 4.632 6.000
Discapacidad > 65% 9.354 12.000
Incremento por anualidades por

alimentos 1.600 1.980

1.12 ANUALIDADES POR ALIMENTOS A LOS HIJOS

Cuando se satisfagan estas a hijos que no den derecho al cémputo del minimo
por descendientes, por decision judicial, se sigue llevando a las tarifas ese importe por
separado del resto de rentas y se incrementa la minoracion por los minimos
personales y familiares, pasando el importe de la misma de los 1.600 euros actuales a
1.980.

1.13 TARIFAS
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Sobre base liquidable general

La tarifa que aqui reflejamos es la que resultaria si la Comunidad Auténoma
establece una igual a la Estatal, que coincide con la que se aplicara, en general, para

calcular las retenciones sobre los rendimientos netos del trabajo:

Tarifa para 2015:

Tarifa para 2016:

Sobre base liguidable del ahorro

Tarifa para 2015:

Tarifa para 2016:

1.14 DEDUCCIONES

v Deducciones por cuenta ahorro-empresa y por alquiler: se

suprimen. No obstante, los inquilinos con contrato de arrendamiento anterior a
01-01-15 que hubieran satisfecho cantidades por alquiler con anterioridad a
dicha fecha y hubieran tendido derecho a aplicarla, podran seguir haciéndolo

en las condiciones establecidas en la norma actual.
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v Deduccion por inversion de beneficios: se mantiene para
empresarios de reducida dimensién (en Sociedades se suprime), si bien los

porcentajes del 10 y del 5% pasaran a ser de 5y 2,5% respectivamente.

v Deducciones por donativos:

[ Se afade la deduccion del 20% de aportaciones a partidos

politicos, con una base maxima de 600 euros anuales.

[ Se incrementan los porcentajes de deduccion a instituciones
beneficiarias del mecenazgo premiando las deducciones pequenas y
recurrentes, incrementado, cuando menos, el porcentaje de deduccion del 25 al
27% en 2015 y al 30% en 2016, siendo estos porcentajes del 50 y 75% sobre

los primeros 150 euros de donacién en 2015 y 2016, respectivamente.

v Deduccién de 400 euros: esta deduccion que podian aplicar

determinados contribuyentes con rentas bajas desaparece.

v Nuevos impuestos negativos: ademas de la deduccion por
maternidad, se establecen minoraciones a la cuota diferencial (se podran
cobrar sin haber tenido retenciones por ese importe e incluso de forma
anticipada) por las siguientes circunstancias: por cada descendiente
discapacitado con derecho a aplicar el minimo por descendientes por él (1.200
euros/ano), por cada ascendiente discapacitado (1.200 euros) y, por ser un
ascendiente o un hermano huérfano de padre y madre que forma parte de una
familia numerosa (1.200 euros en general, 2.400 euros si es de categoria

especial).



1.15 REGIMENES ESPECIALES

Transparencia fiscal internacional

El régimen sufre una profunda modificacion. Entre las novedades se pueden
destacar que habran de imputar en su IRPF la renta total obtenida por la entidad no
residente si esta no dispone de una organizaciéon de medios materiales y humanos, lo
cual no se aplica si acredita que las operaciones se realizan con los medios existentes
en una entidad no residente del mismo grupo del Cédigo de Comercio o cuando esa
operativa responda a motivos econdmicos validos. Se entiende por renta total la base
imponible resultante de aplicar los criterios establecidos en el Impuesto sobre

Sociedades.

Si no se tienen que imputar todas las rentas positivas se imputaran una rentas

de determinadas fuentes.

No se imputan los dividendos y rentas originadas por la transmision de
participaciones cuando la entidad posea un minimo del 5% en la filial y un
mantenimiento de dicha posesion de al menos un afo (entidades holding) si se
dispone de organizacion para dirigir y gestionar la participacién y las participadas no

son patrimoniales.

Se suprime la posibilidad de opcién a imputar las rentas en el periodo impositivo
de aprobacién de cuentas. Se imputa siempre en el periodo en el que concluye el

ejercicio social.

Se anade a la documentacion que se presenta con la declaracion el lugar del

domicilio fiscal y la Memoria de las Cuentas Anuales.

No se aplicara el régimen si la entidad es residente en otro Estado de la UE,
siempre que se pueda acreditar la realizacion de actividades econdémicas y motivos
economicos validos o se trate de una Institucion de Inversion Colectiva regulada por

normativa comunitaria, constituida y domiciliada en algun Estado miembro de la UE.

Régimen fiscal de impatriados

v Ambito subjetivo de aplicacién: se excluird a los deportistas
profesionales y se incluiran a los administradores de entidades con

participacion menor del 25%.
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v Requisitos: deja de tener incidencia dénde se realizan los
trabajos y para quién, eliminandose la limitacion de 600.000 euros de

retribuciones previsibles en cada periodo impositivo.

v Tributacién: todos los rendimientos del trabajo se entienden
obtenidos en territorio espanol. Los rendimientos del ahorro tributan a una tarifa
como la que hemos visto para el resto de contribuyentes, y el resto de rentas
acumuladas a una tarifa del 24% hasta 600.000 euros y del 45% de ahi en

adelante (en 2015 esos tipos seran del 24 y 47% respectivamente).

v Las retenciones de los rendimientos del trabajo se practicaran al
24% hasta 600.000 euros, y al 45% para el exceso sobre dicha cifra (47% en
2015).

v Se regula un régimen transitorio por el que los contribuyentes
desplazados antes de 01-01-15 podran optar por el régimen vigente antes de
dicha fecha, aplicando los tipos del IRNR vigentes a 31-12-14, siendo
necesario para ello que ejerciten la opcion en la declaracién correspondiente a
2015. En consecuencia, los deportistas profesionales desplazados antes 01-

01-15 pueden seguir aplicando el régimen.

Ganancias patrimoniales por cambio de residencia “exit tax”

v Ambito subjetivo: contribuyentes que dejen de serlo por cambio
de residencia, cuando hubieran sido contribuyentes por lo menos en 10 de los
15 afios anteriores al que deba declararse por este impuesto, si el valor de
mercado de las acciones o participaciones titularidad del contribuyente excede

de 4.000.000 de euros o, en caso de no llegar a esa cifra, el valor de las
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acciones o participaciones en las que tenga un porcentaje superior al 25%
sume mas de 1.000.000 de euros (si entra en el régimen por estas ultimas, solo

debe tributar por la ganancia de estas).

v Ganancia patrimonial imputable: la diferencia positiva entre el
valor de mercado de los valores, en la fecha de devengo del ultimo periodo que
deba tributar por el IRPF, y su valor de adquisicién. Si las acciones o
participaciones cotizan, se tomara como valor de mercado el de cotizacion vy, si
no cotizan, el mayor del patrimonio neto que les corresponda en el ultimo
ejercicio cerrado antes de devengo del impuesto, y el que resulte de capitalizar
al 20% el promedio de los resultados de los 3 ultimos ejercicios cerrados. Si se

trata de acciones o participaciones en |IC, se valoran por el valor liquidativo.

v Si se vuelve a ser contribuyente del IRPF sin haber transmitido
las participaciones, se podra solicitar la rectificacion de la autoliquidacién para

obtener la devolucion.

v Aplazamiento si lo solicita el contribuyente cuando el
desplazamiento se realiza por motivos laborales (no a paraiso fiscal) o por
cualquier otro si es a un pais con CDI con clausula de intercambio de
informacion. El aplazamiento es de un maximo hasta el 30 de junio después de
finalizar los 5 afios siguientes al ultimo que deba declararse por IRPF,
ampliable a otros 5 si el desplazamiento es por motivos laborales. Si se
adquiere de nuevo la condicion de contribuyente, dentro del plazo, sin

transmitir las participaciones se extingue la deuda aplazada.

v Si el traslado de residencia se produce a otro Estado de la UE o
de EEE con el que existe efectivo intercambio de informacién, se puede optar
por liquidar la ganancia solo si: se transmiten las acciones “intervivos” en 10
anos siguientes, se traslada fuera de la UE o EEE o no se comunique la opcion
especial. También se aplica si se traslada a un paraiso fiscal aunque no pierda

la condicion de contribuyente por IRPF y con determinadas especialidades.



Régimen de atribucién de rentas

v Como en 2016 las sociedades civiles que tengan objeto
mercantil, que vienen ftributando en régimen de atribuciéon, pasaran a ser
contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades, a los socios de las mismas se
les da la opcidn de disolverse, si adoptan el acuerdo en los primeros 6 meses

de 2016, con un régimen especial de diferimiento.

[ Exencion en la modalidad de operaciones societarias del
ITPyAJD.

[ Exencion en el IIVTNU.

[ Diferimiento al valorar lo recibido.

v Los socios de las entidades que a partir de 01-01-16 pasen a

tributar por Sociedades, que tengan pendientes de aplicar saldos de
deducciones por incentivos a la actividad econdmica, podran seguir

deduciéndolos en los mismos términos que venian haciéndolo.

1.16 LIMITE DE LA OBLIGACION DE DECLARAR

Se incrementa el limite cuando se obtienen rentas de mas de un pagador, de
11.200 a 12.000 euros.

1.17 RETENCIONES

Sobre rendimientos del trabajo
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v La percepcién anual de rendimientos del trabajo maxima sobre la
que no existe obligacion de retener sera de 12.000 euros, en lugar de los
11.200 actuales.

v La escala aplicable es la que hemos reflejado en el apartado de
tarifas.

v Se suprime el redondeo para calcular el tipo de retencion.

v El rendimiento neto de las retribuciones a administradores y

miembros de Consejos de Administracion sera del 37% en 2015 y del 35% en
2016. Si los rendimientos proceden de entidades con importe neto de la cifra
de negocios menor de 100.000 euros, el porcentaje sera del 20% en 2015 y del
19% en 2016.

Sobre rendimientos del capital mobiliario y ganancias patrimoniales

v En rendimientos del capital mobiliario y en ganancias
patrimoniales provenientes de la transmision de participaciones en IIC (asi
como en arrendamiento de inmuebles) se aplicara el 20% en 2015y el 19% en
2016.

Sobre rendimientos de actividades econémicas

v El porcentaje de retencion sobre rendimientos de actividades
profesionales sera del 19% en 2015 y del 18% en 2016. No obstante, con
efectos desde el 05-07-14, fecha de entrada en vigor del Real Decreto-ley
8/2014, dicho porcentaje sera del 15% cuando se trate de actividades con un

volumen de rendimientos integros, en el ejercicio inmediato anterior, inferior a



15.000 euros y represente mas del 75% de la suma de los rendimientos
integros de actividades econdmicas y del trabajo obtenidos por el contribuyente

en ese ejercicio.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE NO RESIDENTES

2.1 EXENCIONES DE LOS BENEFICIOS DISTRIBUIDOS POR FILIALES

NACIONALES DE NO RESIDENTES

Exencién de los beneficios distribuidos por filiales nacionales de entidades no

residentes.
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v Ademas de una participacion minima del 5%, para ser matriz se
permite, de forma alternativa, un valor de adquisiciéon de las participaciones

superior a 20 millones de euros.

v También se permite que el periodo de tenencia de la
participacion (de 1 afio) pueda ser cumplido, en lugar de por la propia matriz,

por otra entidad del grupo.

v Se suprime la posibilidad de cumplir el requisito del porcentaje
con un 3% si ese menor porcentaje es consecuencia de una operacion de

reestructuracion.

v Para la aplicacion de la exencion a beneficios distribuidos a
entidades o establecimientos permanentes establecidos en el Espacio

Econdémico Europeo (EEE) se exige que se tenga un efectivo intercambio de



informacién con ese Estado, en lugar de la existencia de convenio con clausula

de intercambio.

Exencion por dividendos

Se suprime la exencidon de los primeros 1.500 euros de dividendos en

consonancia con lo proyectado en el IRPF.

2.2 RENTAS OBTENIDAS A TRAVES DE ESTABLECIMIENTOS
PERMANENTES (EP)

Rentas de EP’s que cesan o que trasladan al extranjero elementos patrimoniales

En estos casos habran de integrar en la base imponible la diferencia entre el
valor de mercado de los elementos y sus valores contables. En este ultimo caso, si los
elementos se transfieren a otro Estado de la UE o a uno del EEE con el que exista

intercambio efectivo de informacién, el pago de la deuda tributaria se podra aplazar.

Tipo aplicable a los EP’s de no residentes

Se aplicaran los correspondientes del Impuesto sobre Sociedades. Por lo tanto
en general el 28% en 2015y el 25% en 2016.
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Gastos estimados y rendimientos imputados por operaciones internas de un EP

Se dan reglas para la deduccién de gastos estimados por las operaciones
realizadas por un EP con su casa central en el extranjero cuando lo permita el
Convenio y prevé la aplicacion del régimen de operaciones vinculadas a las

operaciones del EP con la casa central o con EP’s situados fuera de Espania.

23 RENTAS OBTENIDAS SIN ESTABLECIMIENTO PERMANENTE

v Si un contribuyente tiene que tributar como no residente y antes
perdid la residencia en Espafa tributando por la ganancia por cambio de
residencia, correspondiente a acciones o participaciones, segun la modificacion
regulada en el IRPF (exit tax), se prevé que en el IRNR tribute solo por la
diferencia entre el valor de transmision y el de mercado que se tuvo en cuenta

cuando paso a residir en el extranjero.

v Para la determinacion de la base imponible se permite la
deducciéon de los gastos previstos en la Ley del IRPF, si se trata de una
persona fisica, o de los previstos en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si
se trata de una persona juridica, en ambos casos acreditando que los mismos

estan relacionados con los rendimientos.

v La determinacion de la base imponible correspondiente a
residentes en un Estado miembro del EEE, como ya sucede para los

residentes en uno de la UE, se realiza con las normas del IRPF.
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v El tipo de gravamen pasa a ser, en general del 24%, en lugar del
24,75% que se aplica actualmente, y, para residentes en un Estado de la UE o
del EEE con efectivo intercambio de informacion, solo el 19% (en 2015 el
20%).

v El tipo de gravamen aplicable a las entidades en régimen de
atribucién de rentas constituidas en el extranjero que realicen una actividad

econdémica en nuestro pais sera del 25% (antes 35%).

v Los contribuyentes residentes en un Estado miembro de la UE o
en uno del EEE cuando exista efectivo intercambio de informacion, podran
excluir de gravamen las ganancias patrimoniales puestas de manifiesto en la
transmisién de la que haya sido su vivienda habitual, siempre que el importe
obtenido se reinvierta en otra vivienda habitual. No obstante, se debera retener
si la reinversion no se ha producido antes de la transmisién de la vivienda

antigua.

v Se abre una nueva posibilidad al residente en la UE o en un
Estado del EEE con el que exista efectivo intercambio de informacion de
tributar por el IRPF cuando obtenda unas pequefas rentas en nuestro pais y

en el de residencia, habiendo tributado por el IRNR.

3. REGULARIZACION DE PENSIONES PROCEDENTES DEL
EXTRANJERO



Contribuyentes que no hubieran declarado pensiones percibidas del extranjero
gue deberian haber declarado

v Pueden presentar declaraciones complementarias sin recargos,
intereses de demora ni sanciones en el plazo de 6 meses desde la entrada en

vigor de esta ley, a partir del 01-01-15.

Contribuyentes que presentaron fuera de plazo declaraciones regularizando
pensiones percibidas del extranjero antes de la entrada en vigor de esta disposicion

v' Se le condonaran los recargos, intereses y sanciones derivadas de las

mismas.

Contribuyentes con liquidaciones administrativas que no hayan adquirido firmeza
por pensiones percibidas del extranjero antes de la entrada en vigor de esta

disposicién

v Se les condonaran los intereses de demora, las sanciones que les

hubieran sido impuestas y, en su caso, el recargo de apremio.
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v" Si en la liquidacién se regularizaron otras rentas, la condonacién sera
proporcional a las pensiones del extranjero, salvo que el contribuyente se
encuentre obligado a declarar por la inclusion de estas, en cuyo caso la

condonacion sera total.

Contribuyentes con liquidaciones administrativas firmes por pensiones percibidas
del extranjero antes de la entrada en vigor de esta disposicién

v Se les condonaran los intereses de demora, las sanciones que les

hubieran sido impuestas y, en su caso, el recargo de apremio.

v' Para ello, los obligados tributarios deberan solicitar la condonacién en el
plazo de 6 meses desde la entrada en vigor de esta disposicion, desde el 01-01-
15.

v" Al igual que en el caso anterior, la condonacién sera proporcional a las
pensiones del extranjero, salvo que el contribuyente se encuentre obligado a

declarar por la inclusion de estas, en cuyo caso la condonacion sera total.

4. MODIFICACIONES EN EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
REGULACION DE LOS PLANES Y FONDOS DE PENSIONES

v Se adaptan los limites financieros de las aportaciones a planes
de pensiones a los limites de reduccion de la base imponible que se modifican
en el IRPF.
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v Se establece la nueva posibilidad de disponer de los derechos

consolidados de las aportaciones con 10 o mas afios de antigliedad.

5. MODIFICACION DE LA LEY 36/2006 DE MEDIDAS PARA LA
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL

v' Se redefinen los conceptos de paraiso fiscal y de efectivo intercambio

de informacion tributaria.

Informacion del Documento elaborada por el REAF-REGAF Asesores Fiscales

(Consejo General de Economistas).
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